Anexo | ao Oficio Circular 136/2004-DG

REGULAMENTO DO WEBTRADING BM&F (WTr)

CAPITULO | - DASDEFINICOES

Art. 1° — Para os fins deste Regulamento define-se:

1

2.
3.

10.

11.
12.
13.
14.

15.

16.

17.

Arbitrador — Cliente habilitado pela BM&F a atuar no WebTrading BM&F (WTr)
como provedor de liquidez aos I nstrumentos negociados,

BM&F — Bolsade Mercadorias & Futuros-BM&F;

Cadastro — instrumento proprio para identificagdo e registro do Cliente junto a
Corretorg;

Cémara de Derivativos — Camara de Registro, Compensacdo e Liquidacdo de
Operacdes de Derivativos BM&F, que tem por finalidade o acompanhamento do
processo de compensacdo, de Liquidacdo financeira e fisica dos negocios, de
administragcdo de garantias e de risco das Posi¢cdes em geral;

Cliente — pessoa habilitada a negociar no WebTrading BM&F (WTr) e em outros
sistemas, a critério daBM&F;

Contingéncias — formas alternativas de negociacdo em caso de impossibilidade de se
negociar vialnternet;

Conta Margem ou Conta de Antecipacdo de Ajustes — conta de controle da BM&F
mantida para cada Cliente, em que sdo redizados débitos e créditos de valores
relativos a Liquidacéo das operacOes realizadas no WebTrading BM&F (WTr);
Contrato de Intermediagio — contrato firmado entre Cliente e Corretora, contendo as
clausulas e as condicdes do servico de intermediacéo;

Corretora — Corretora associada & BM&F autorizada a realizar operages no
WebTrading BM&F (WTr);

Endereco Eletronico — enderego de correio eletronico de uso pessoal e exclusivo do
Cliente, destinado a0 recebimento e a transmissdo de mensagens eletronicas,
constituindo-se em meio de comunicacdo do Cliente com sua Corretora e com 0
WebTrading BM&F (WTr);

Horério de Negociacéo — horario fixado pela BM& F para arealizacéo dos negdécios;
Internet — rede mundia de computadores;

Instrumento — ativos, contratos derivativos, produtos, titulos e valores mobiliarios
admitidos a negociagao nos mercados administrados pelaBM&F;

Liquidacdo — cumprimento de obrigacfes decorrentes das operacdes realizadas no
WebTrading BM&F (WTr);

Login — assinatura eletrénica individual destinada a identificacdo do Cliente, que,
com a Senha pessoal, por meio da pagina da Corretora na Internet, permite 0 acesso a
negociacdo no WebTrading BM&F (WTr);

Margem — valor das garantias exigidas pela BM& F para a cobertura do risco apurado,
considerando-se as operacoes realizadas e as Posicbes detidas pelo Cliente, cujo
reguerimento deve ser atendido em dinheiro ou outros ativos, a critério daBM&F,;
Margem Inicial — valor exigido para garantir a Liquidacdo das obrigacGes decorrentes
das operacdes de um Cliente;
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18. Margem de Manutencéo — parcela da Margem Inicial, cujo valor € determinado pela
BM&F,;

19. Membros de Compensacdo — associados da BM&F detentores de titulo de Membro
de Compensagdo aos quais as Corretoras estdo vinculadas mediante contratacéo,
sendo responsaveis pelo registro, pela compensacdo e pela Liquidacdo das operaces
perante a Camara de Derivativos, naforma do Regulamento desta;

20. Oferta — proposta de realizagdo de negdcio de compra ou de venda de Instrumento,
por meio de comando eletrénico, no WebTrading BM&F (WTr);

21. Participantes — Clientes, Corretoras e Membros de Compensagao;

22. Posicao — saldo dos Instrumentos resultante das operagoes realizadas por um Cliente
em qualquer dos pregdes ou sistemas de negociacdo da BM&F;

23. Sado Ajustado — saldo da Conta Margem do Cliente gustado de forma a refletir os
valores pendentes de Liquidacéo, definitivos e provisorios;

24. Senha — conjunto de caracteres de exclusivo conhecimento do Cliente, que, com o
Login de identificagéo, por meio do Site da Corretora na Internet, permite 0 acesso a
negociagao no WebTrading BM&F (WTr);

25. Site da Corretora— site eletrénico, endereco ou localizacéo na Internet da Corretora;

26. WebTrading BM&F (WTr) — sistema de negociagdo administrado pelaBM&F.

CAPITULO Il —DO OBJETO
Art. 2° — Este Regulamento disciplina a negociagéo no sistema WebTrading BM&F (WTr).
CAPITULO Il —DO CADASTRAMENTO E DA CONTRATACAO

Art. 3 — Para negociar no WebTrading BM&F (WTr) na qualidade de Cliente, séo
necessarios 0 cadastramento e a assinatura de Contrato de Intermediacdo com uma
Corretora.

Art. 4° — Cumpre a BM&F determinar a quantidade de Clientes que cada Corretora pode
cadastrar para operar no WebTrading BM&F (WTr).

Secdo | — Do Processo de Cadastramento

Art. 5°— Para o cadastramento, o Cliente deve:

(i) acessar o Site da Corretora e preencher a ficha cadastral, o termo demonstrativo
de situagéo financeira e patrimonial e o termo de declaracOes e autorizacOes e demais
documentos;

(ii) criar eingressar com seu Login e sua Senha;

(ii1) indicar o Endereco Eletronico de seus exclusivos uso e acesso;

(iv) indicar os mercados em que pretende atuar, segundo as opgoes disponivels,

(v) indicar a(s) ingtituicdo(fes) financeira(s) bancéria(s), com a(s) respectiva(s)
agéncia(s) e conta(s) corrente(s) de sua titularidade, na ordem a ser observada para a
realizagcdo de transferéncias de valores; e
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(vi) imprimir a ficha cadastral, os termos anexos e 0s demais documentos, assinar
em todos os locais indicados e encaminh&los para o endereco fisico da Corretora
informado no Site, com:

a) se pessoa fisica: copia da cédula de identidade, do cartdo de inscricdo no CPF e

do comprovante atual de residéncia, todos de suatitularidade; ou

b) se pessoa juridica: copia dos atos societarios devidamente registrados no érgéo

competente, do cartdo de inscricdo no CNPJ e da(s) cédula(s) de identidade de
seu(s) representantes(s) legal(is), bem como cartéo de assinatura(s).

Art. 6° — O Login e a Senha sdo de uso pessoa e intransferivel do Cliente, sendo a
confidencialidade e a utilizagéo de sua exclusiva responsabilidade.

Art. 7° — Constituem fases obrigatorias e intransponiveis do processo de cadastramento a
leitura e a declarac@o expressa do conhecimento e da aceitagdo deste Regulamento, dos
Estatutos Sociais da BM&F e de suas demais normas, bem como das regras e dos
paréametros de atuacdo da Corretora, da regulamentacdo emanada do Conselho Monetario
Nacional, do Banco Central do Brasil e da Comissédo de Valores Mobiliarios e colocada a
disposi¢cao no Site da Corretora, de forma direta ou por meio de atalho para outro site da
Internet.

Secdo |1 — Da Contratagao

Art. 8°— Para a assinatura do Contrato de Intermediacéo, disponivel no Site da Corretora, 0
Cliente deve ler 0s seus termos e, mediante a compreensdo e a concordancia de todas as
suas clausulas e condigdes, preencher os campos existentes com os dados exigidos,
imprimir o instrumento em duas vias, visar todas as folhas, assinar e encaminh&lo para o
endereco fisico da Corretora indicado no Site, com a documentagéo de que trata o inciso
(vi) do artigo 5° deste Regulamento.

Art. 9°— A assinatura do Contrato de Intermediag&o importa na concordancia expressa e na
declaracéo livre de vontade do Cliente quanto a escolha da Corretora e a aceitagdo das
cldusulas e das condig¢des pactuadas.

Art. 10 — O interessado j& cadastrado na Corretora autorizada a realizar operagdes no
WebTrading BM&F (WTr) deve complementar sua ficha cadastral e assinar o aditamento
ao Contrato de Intermediagcdo, conforme oferecido no Site da Corretora, de maneira a
contratar seus servigos, tomar conhecimento da sistematica de negociacdo e firmar as
necessdrias declaractes, observando o disposto nas segdes precedentes.

Paragrafo Unico — Para 0 cadastramento complementar referido no caput deste
artigo, ndo h& necessidade de apresentacdo de cdpia dos documentos mencionados nas
letras “a@’ e “b” do inciso (vi) do artigo 5° deste Regulamento, ressalvada a hipétese de
atualizacao e/ou de alteracdo do Cadastro.

Art. 11 — A Corretora, apés atestar a regularidade da documentagéo referida nos artigos 5°,
8° e 10 deste Regulamento, deve promover o cadastramento do Cliente no WebTrading
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BM&F (WTr) e nos demais sistemas e cadastros pertinentes, assinar o Contrato de
Intermediagéo e devolver uma de suas vias ao Cliente.

Secdo 111 — Do Arbitrador

Art. 12 — A BM&F, segundo seus critérios, credencia os Clientes interessados em atuar
como Arbitradores, com afinalidade de prover os Instrumentos negociados de liquidez.

Pardgrafo unico — A BM&F pode, a qualquer momento, revogar a condicdo de
Arbitrador, caso este deixe de atender aos critérios por ela estabelecidos.

CAPITULO Il —DA ADMISSAO A NEGOCIACAO

Art. 13 — O WebTrading BM&F (WTr) destinase a negociagdo dos Instrumentos
admitidos nos mercados administrados pela BM&F.

Art. 14 — A BM&F pode suspender ou excluir qualquer Instrumento da negociagdo no
WebTrading BM&F (WTr), de forma permanente ou transitoria, bem como readmiti-lo a
qualquer tempo e a seu critério.

Paragrafo Unico — Em caso de suspensdo ou exclusdo, devem ser observadas as
condigdes especiais de Liquidagdo constantes das especificagbes contratuais e das demais
regras aplicavels aos I nstrumentos negociados.

CAPITULO IV —DOSLIMITES OPERACIONAIS E DAS GARANTIAS
Secéo | — Dos Limites Operacionais

Art. 15 — Os limites operacionais para negociacdo no WebTrading BM&F (WTr) séo
definidos segundo os critérios estabelecidos pelaBM & F.

Secéo Il — Das Garantias

Art. 16 — A negociacdo no WebTrading BM&F (WTr) esta condicionada a existéncia de
saldo positivo na Conta Margem e ao atendimento dos limites operacionais exigidos,
ressalvada a necessidade de realizacdo de operagOes para diminui¢do do risco, conforme
definido pelaBM& F em cada caso.

Art. 17 — A Corretora € responsavel por informar a BM&F dos valores depositados pelo
Cliente junto a ela, bem como das respectivas movimentagdes, destinados a formagéo de
saldo parafins de negociacéo no WebTrading BM&F (WTr).

Art. 18 — Na hipotese de a Corretora optar pela sistematica de pré-margem na Corretora, 0s
recursos depositados pelo Cliente podem nela permanecer, a excegdo dos valores exigidos
para a composicdo da Margem Inicial, que devem ser transferidos para a Camara de
Derivativos até o dia seguinte ao da operacdo ou em outro prazo estabelecido pela BM&F.
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Art. 19 — No caso de a Corretora optar pela sistematica de pré-margem na BM&F, os
recursos depositados pelo Cliente devem ser para ela transferidos imediatamente ap06s seu
recebimento pela Corretora.

Art. 20 — No caso de o valor do Saldo Ajustado da Conta Margem ser inferior ao valor da
Margem Inicial, somente sdo aceitas Ofertas que diminuam o risco de mercado do Cliente,
de acordo com os critérios estabel ecidos pela BM& F.

Art. 21 — Na hipotese de o valor do Saldo Ajustado da Conta Margem ser igual ou inferior
ao valor da Margem de Manutencdo, € exigida a recomposi¢do do saldo da Conta Margem
do Cliente no prazo fixado pelaBM&F.

8§ 1° — O vaor da recomposi¢éo é determinado de acordo com a metodologia descrita
no documento Critérios de Administracéo de Risco para Negociagdo em Mercados Futuros
no WebTrading BM&F (WTr), emitido pelaBM&F.

8§ 2° — Findo o prazo fixado para a recomposi¢do do saldo da Conta Margem, a
BM&F pode determinar a Liquidagéo das Posi¢cdes do Cliente pela Corretora, sendo os
eventuais prejuizos decorrentes dessa Liquidacdo de exclusiva responsabilidade do Cliente.

Art. 22 — E admitido o resgate de eventuais saldos disponiveis, atendidas as normas e os
critérios estabelecidos pelaBM&F.

CAPITULOV —DA NEGOCIACAO NO WEBTRADING BM&F (WTR)
Secdo | — Dos Dias e dos Horarios de Funcionamento

Art. 23 - O WebTrading BM&F (WTr) funciona nos dias e nos horarios estabel ecidos pela
BM&F para a realizacdo de operacoes, sendo a negociagdo suspensa ao longo do dia em
caso de necessidade, na forma estabelecida nos contratos ou por determinagdo do Diretor
de Pregéo.

Secéo Il — Das Ofertas

Art. 24 — As Ofertas devem, obrigatoriamente, indicar o Instrumento, a quantidade e a
natureza, se de compra ou de venda, sendo limitadas a determinado prego.

Paragrafo unico — A aceitacdo de Ofertas no WebTrading BM&F (WTr) fica
condicionada ao atendimento dos limites fixados pelaBM&F.

Art. 25 — As Ofertas apenas sdo registradas no WebTrading BM&F (WTr) se o Saldo
Ajustado da Conta Margem for considerado adequado ou na hipétese de reducéo de seu
risco.

Art. 26 — Todas as Ofertas registradas no WebTrading BM&F (WTr) séo firmes, obrigando
os Clientes a honré-las integralmente, nas condi¢des propostas, caso sejam fechadas.

Art. 27 — As Ofertas sdo validas até o fechamento do negdcio ou até a ocorréncia de
eventual corregdo ou cancelamento.
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Secéo |11 — Da Correcéo e do Cancelamento de Oferta

Art. 28 — As Ofertas, ou 0 saldo delas remanescente, podem ser corrigidas, sendo
consideradas vaidas, parafins de precedéncia, no momento de seu reingresso.

Art. 29 — As Ofertas, ou 0 saldo delas remanescente, sdo automaticamente canceladas nas
seguintes hipoteses:

() encerramento do pregédo do dia correspondente ao de seu registro; e

(i) eventual necessidade de recomposicao do saldo da Conta Margem.

Art. 30 — As Ofertas, ou 0 saldo delas remanescente, também podem ser canceladas por
comando do Cliente, da Corretora ou daBM&F.

Art. 31 — O cancelamento de Oferta € automaticamente comunicado pelo WebTrading
BM&F (WTr), por meio de mensagem eletrénica, salvo em caso de impossibilidade.

Secéo IV — Do Fechamento de Negdcios

Art. 32 — Os negadcios séo fechados mediante o langcamento de uma Oferta contra uma ou
mais Ofertas de natureza contréria, até a quantidade de Instrumentos especificada, com
precos iguais ou melhores.

Art. 33 — O WebTrading BM&F (WTr) comunica automaticamente a ocorréncia de
fechamento ao Cliente, por meio de mensagem eletronica, salvo em caso de
impossibilidade.

Art. 34 — E vedada a reespecificagiio de negécios redizados no WebTrading BM&F
(WTTr), ressalvado o disposto no artigo 45.

Secdo V —Dos Leildes

Art. 35 — As Ofertas podem ser submetidas aleildo, tendo em vista a quantidade ofertada e
a oscilacdo de precos no WebTrading BM&F (WTr), adotando-se as regras da BM&F para
realizacdo de leildo.

Paragrafo Unico — A redlizacdo de leildo é comunicada pelo WebTrading BM&F
(WTr) por meio de mensagem eletronica.

Art. 36 — O prazo de duragdo do leildo é estabelecido pela BM&F, durante o qua as
Ofertas que Ihe deram origem permanecem em aberto, devendo os Clientes interessados
em participar do leildo ingressar com novas Ofertas.

Paragrafo unico — O prazo de duracéo do leil&o pode ser prorrogado pela BM&F.

Art. 37 — Sdo aplicaveis as Ofertas dos Clientes interessados em participar do leilédo os
critérios e as condicdes estabel ecidos pela BM& F para aceitacéo de Oferta no WebTrading
BM&F (WTr).
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Art. 38 — As Ofertas que deram origem ao leildo, bem como as Ofertas dos Clientes
interessados em dele participar, ndo podem ser canceladas pelos Clientes durante o
procedimento de leil&o, salvo se autorizado pelaBM&F.

Secéo VI — Do Cancelamento e da Correcéo de Negdécios

Art. 39 — A BM&F pode, em casos excepcionais e a seu exclusivo critério, cancelar ou
corrigir negocios, antes de sua Liquidacdo, especialmente quando hé indicios que podem
configurar infracbes a normas legais e regulamentares ou que consubstanciam 0 uso de
préticas ndo-equitativas, de modalidades de fraude ou de manipulacdo, comunicando,
ainda, tais casos a autoridade competente.

Pardgrafo Unico — A ocorréncia de cancelamento € comunicada aos Participantes
interessados antes da abertura da negociacéo do dia seguinte.

Art. 40 — Os pedidos de cancelamento ou de correcdo de negocios devem ser apresentados
até o encerramento do dia, sendo submetidos ao Diretor de Pregdo, fundamentadamente,
com a anuéncia dos Clientes.

Art. 41 — Os pedidos de cancelamento ou de correcdo de negocios apresentados apds o
encerramento do dia sdo submetidos ao Diretor de Pregéo, podendo ou n&o ser aprovados,
mas devendo os Clientes interessados comprovar 0s motivos de sua solicitacéo.

Art. 42 — Em caso de aprovacdo do pedido de cancelamento ou de correcdo, a comunicagao
€, em seguida, feita aos Participantes interessados.

Art. 43 — Para a aprovacao do pedido de cancelamento ou de correcdo, deve ser observada
a adequacdo do Saldo Ajustado da Conta Margem dos Clientes.

CAPITULO VI —DA COMPENSACAO E DA LIQUIDACAO DOS NEGOCIOS

Art. 44 — Os negocios realizados no WebTrading BM&F (WTr) sdo compensados e
liquidados por meio da Camara de Derivativos, por meio da sistematica de pré-margem na
Corretora ou por meio da sistemética de pré-margem naBM&F.

Paragrafo unico — Em qualquer das hipéteses descritas no caput deste artigo, a
BM&F efetua o registro a débito ou a crédito dos valores negativos ou positivos,
respectivamente, provenientes da Liquidagcdo e dos gjustes das operacOes realizadas no
WebTrading BM&F (WTr).

CAPITULO VII —DOS MECANISMOS DE CONTINGENCIA

Art. 45 — Visando a manutencdo da negociacdo dos Instrumentos nas situacdes de
Contingéncia do WebTrading BM&F (WTr), sdo adotados mecanismos de solucéo,
destacando-se as seguintes hipoteses:

(i) no caso de o provedor de acesso a Internet do Cliente estar indisponivel, a
Corretora pode utilizar seu terminal supervisor do WebTrading BM&F (WTr);
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(ii) na eventualidade de o terminal supervisor do WebTrading BM&F (WTr) da
Corretora estar sem comunicacdo com 0 sistema eletrénico de negociacdo da BM&F, a
Corretora pode utilizar os terminais de acesso ao sistema eletrénico de negociacdo,
conforme dispostos pela BM & F na ocasi 8o;

(iii) na eventualidade de o WebTrading BM&F (WTr) estar indisponivel, a Corretora
pode utilizar diretamente o0 sistema eletronico de negociacdo daBM&F; e

(iv) se o sistema eletronico de negociacdo da BM&F estiver indisponivel, esta podera
permitir a realizagdo de operacOes pela Corretora no pregéo de viva voz, dentro das
condicoes estabel ecidas pelaBM&F.

Paragrafo Unico — E permitida a reespecificagio de negécios efetuados no pregdo de
vivavoz nas hipoéteses deste artigo.

Art. 46 — Aplicam-se as operacoes realizadas nas situagdes de Contingéncia previstas neste
Capitulo as regras existentes para a realizacdo de operacOes no sistema eletrénico de
negociacao e no pregdo de viva voz mantidos pela BM&F, além das especificas para tais
situagdes de Contingéncia, notadamente no que se referem as ordens.

CAPITULO VIII - DAS DISPOSICOES GERAIS

Art. 47 — Para fins de negociacdo no WebTrading BM&F (WTr), o Cliente € integralmente
responsavel pelo custo e pela manutencdo de equipamento apropriado, de sistema
operacional e de softwares adequados, ndo se limitando aos necess&rios para a
configuragdo minima, bem como daqueles destinados a protecéo contra virus e invasoes,
de acesso a Internet, de provedor e de configuragdes necessarias.

Art. 48 — A BM&F ndo se responsabiliza por problemas decorrentes de falhas no acesso a
Internet, do provedor adotado pelo Cliente, dos servicos de telecomunicacdes e/ou de
qualquer outro evento que impega a negociagdo do Cliente no WebTrading BM&F (WTr),
ndo abrangidos pelos mecanismos de Contingéncia previstos no artigo 45 deste
Regulamento, bem como por casos fortuitos ou de forgca maior, naformadalei.

Art. 49 — A BM&F néo se responsabiliza por eventuais incompatibilidades técnicas do
equipamento e/ou dos softwares utilizados pelo Cliente, tampouco por sua procedéncia.

Art. 50 — A BM&F ndo se responsabiliza por perdas, danos ou insucessos do Cliente,
inclusive perante terceiros, decorrentes da realizacdo de negocios no WebTrading BM&F
(WTr).

Art. 51 — Sem prejuizo das obrigagdes do Cliente resultantes das operacOes realizadas no
WebTrading BM&F (WTr), a Corretora e o Membro de Compensagdo permanecem
responsaveis, entre s e perante a BM&F, na forma dos Estatutos Sociais desta, do
Regulamento da Camara de Derivativos e dos demais normativos aplicavels, por todas as
obrigacOes relativas a sua natureza ou decorrentes de suas atividades, notadamente pela
boa execucdo e pela Liquidagdo das operagOes, bem como pelo recebimento, pela entrega,
pela autenticidade e pela legitimidade de todos os Instrumentos relacionados a tais
operagoes.
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Art. 52 — A BM&F divulga a tabela de referéncia de custos operacionais, incluindo
corretagem, devidos pela utilizagdo do WebTrading BM&F (WTT).

Art. 53 — As infracdes as disposi¢des deste Regulamento, as demais normas da BM&F e a
regulamentacdo aplicavel, bem como o uso de préticas ndo-equitativas e a ocorréncia de
quaisquer modalidades de fraude ou de manipulagdo por parte dos Participantes, sujeitam o
infrator as penalidades previstas na legislacdo especifica, nos Estatutos Sociais daBM&F e
nas normas complementares aplicaveis.

Art. 54 — A BM&F pode vir a permitir que a Corretora receba ordens do Cliente para
cumprimento no WebTrading BM&F (WTr), devendo ser observadas, em tais casos, a
regulamentacéo emanada da Comisséo de VVaores Mobiliérios e as normas daBM&F.

Art. 55 — Os casos omissos neste Regulamento sdo resolvidos pelo Diretor Geral da
BM&F.

Art. 56 — As regras e as condigcbes complementares necessarias a execucao deste
Regulamento sdo dispostas pelo Diretor Geral, por meio de Oficios Circulares ou
Comunicados Externos.

Art. 57 — Integram este Regulamento, além dos Oficios Circulares e dos Comunicados
Externos expedidos pelo Diretor Geral, as Deliberagbes aplicaveis do Conselho de
Administraciio, o Regulamento da Camara de Derivativos, o Codigo de Etica dos
Participantes dos Mercados da BM&F e os Critérios de Administracdo de Risco para
Negociacdo em Mercados Futuros no WebTrading BM&F (WTr).
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